w ODDO BHF

CORPORATES & MARKETS

Order Execution Policy
gemal
Markets in Financial Instruments Directive (“MiFID”)
und 8§ 82 Wertpapierhandelsgesetz

1. Vorwort

Die ODDO BHF Corporates & Markets AG ist gem. EU Richtlinie “Markets in Financial In-
struments Directive” (im folgenden “MiFID”) sowie gemafld & 82 WpHG verpflichtet, eine
sog. “Order Execution Policy” zu implementieren und alle notwendigen Schritte zu unter-
nehmen, um bei der Ausfiihrung bzw. Weiterleitung von Wertpapierorders! ihrer Kunden
die besten Resultate (“best execution”) zu erzielen.

Die ODDO BHF Corporates & Markets AG ist ebenso verpflichtet, ihren Kunden in geeig-
neter Weise Informationen tber diese “Order Execution Policy” zur Verfugung zu stellen.

Ungeachtet der Tatsache, dass die ODDO BHF Corporates & Markets AG die Ausfiihrung
aller Kundenauftrage selbstverstandlich auch in der Vergangenheit immer nach den Krite-
rien zur Erzielung bestmoglicher Resultate vorgenommen hat, ist der Zweck dieses Do-
kumentes, Ihnen die geforderten Informationen an die Hand zu geben.

Die “Order Execution Policy” der ODDO BHF Corporates & Markets AG gilt nur einge-
schrankt, wenn der Kunde und die ODDO BHF Corporates & Markets AG einen Kaufver-
trag Uber Finanzinstrumente zu einem festen oder bestimmbaren Preis abschlie3en
(Festpreisgeschaft). In diesem Fall entfallt eine Ausfiihrung im unten genannten Sinne;
vielmehr sind der Kunde und die ODDO BHF Corporates & Markets AG aus der vertragli-
chen Vereinbarung unmittelbar verpflichtet, die geschuldeten Finanzinstrumente zu liefern
und den Kaufpreis zu zahlen.

Die “Order Execution Policy” der ODDO BHF Corporates & Markets AG findet keine An-
wendung auf Wertpapierorders, die von einem Kunden erteilt werden, der als geeignete
Gegenpartei eingestuft ist.

2. Asnwendungsbereich

Die “Order Execution Policy” der ODDO BHF Corporates & Markets AG bezieht sich auf
die Annahme, Weiterleitung oder Ausfiihrung von Wertpapierauftragen von Kunden in Fi-
nanzinstrumenten im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (im folgenden “Orders” oder
“Wertpapierorders”). Ausfihrung in diesem Sinne bedeutet, dass die Bank auf Grundlage
der Wertpapierorder des Kunden fur dessen Rechnung mit einer anderen Partei auf einem

!Ausgenommen: Warehousegeschafte, auslandische Termingeschafte, nicht standardisierte Termingeschafte
und Devisentermingeschéafte, Bezugsrechte, Zeichnungsauftrage bei Neuemissionen, Orderausfiihrung tiber
Handelsalgorithmen
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dafiir geeigneten Markt ein entsprechendes Ausfiihrungsgeschéaft abschliel3t (Kommissi-
onsgeschéft).

Die ODDO BHF Corporates & Markets AG wird in diesem Sinne Wertpapierorders im
Kundenauftrag ausfiihren, wenn der Kunde legitimerweise auf die Fahigkeit der ODDO
BHF Corporates & Markets AG vertraut, die Kundeninteressen bestmdoglich zu beriicksich-
tigen in Bezug auf das Gesamtentgelt oder andere Aspekte, die bei der Orderausfihrung
eine Rolle spielen missen.

Dies wird z.B. dann der Fall sein, wenn die ODDO BHF Corporates & Markets AG
a) eine Wertpapierorder im fremden Namen fir fremde Rechnung ausfuhrt,
b) eine Wertpapierorder im eigenen Namen fur fremde Rechnung ausfihrt sowie
c¢) eine Wertpapierorder mit Sonderheit bearbeitet, z.B. “interessewahrend”.

3. Order execution (Ausfiihrung von Wertpapierorders)

3.1 Ausfuhrungsfaktoren

Sofern der Kunde keine spezifischen Instruktionen hinsichtlich der Art der Ausfiihrung sei-
ner Wertpapierorder gibt (siehe weiter unten), wird die ODDO BHF Corporates & Markets
AG alle notwendigen Schritte unternehmen, das bestmdgliche Resultat bei der Ausfih-
rung der Order zu erhalten. Hierbei legt die ODDO BHF Corporates & Markets AG Wert
darauf, dass ihre Best Execution Policy das Interesse institutioneller Anleger an einer ,in-
teressewahrenden” und flexiblen Orderausfuhrung bericksichtigt. Werden Auftrage ohne
Weisung erteilt, werden diese Geschéafte nach MalRRgabe dieser Ausfiihrungsgrundsatze
ausgefuhrt, sofern die Order eines Privatkunden (sofern als solcher eingestuft) oder pro-
fessionellen Kunden zu Grunde liegt. Dabei werden folgende Faktoren beriicksichtigt:

- Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Regulierung
- Preis

- Ausfuhrungsgeschwindigkeit

- Kosten

- GroRe

- Sonstige Spezifika der Order.

Fur Sie als Kunde wird das Gesamtentgelt (das sich aus dem Preis fir das Finanzinstru-
ment und s&mtlichen mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten ergibt) ein wichti-
ger Faktor bei der Orderausfiihrung sein. Die ODDO BHF Corporates & Markets AG wird
jedoch auch die anderen genannten Faktoren berticksichtigen, sodass eine aus unserer
Sicht bestmogliche Orderausfiihrung erreicht werden kann.

Bei der Beriicksichtigung bzw. Gewichtung der Ausfiihrungsfaktoren wird die ODDO BHF

Corporates & Markets AG in erster Linie auf das Gesamtentgelt abstellen. Neben den ver-
fugbaren Marktdaten werden nachfolgende Ausfuihrungskriterien einflieRen:
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3.2 Ausfuhrungskriterien

Die folgenden Ausfihrungskriterien werden bertcksichtigt:
a) die Kundenkategorie,
b) die Art der Order,
¢) das Finanzinstrument und

d) die Ausfiihrungsorte, an die eine Order geleitet werden kann, d.h. Markte, Borsen,
Dritte.

4. Ausfihrungsorte

Einen Uberblick tiber die von der ODDO BHF Corporates & Markets AG fiir die einzelnen
Arten von Finanzinstrumenten genutzten Ausfiihrungsorte finden Sie in der Anlage ,,or-
der execution®.

Die Liste dieser Ausfilhrungsorte ist nicht abschlieRend, beinhaltet aber die wichtigsten
Platze, an denen die ODDO BHF Corporates & Markets AG vieljahrige Erfahrungen ge-
sammelt hat. Die ODDO BHF Corporates & Markets AG behalt sich das Recht vor, andere
Ausfiihrungsorte zu nutzen, wenn die ODDO BHF Corporates & Markets AG dies im Ein-
klang mit der MiFID und dem Wertpapierhandelsgesetz fir erforderlich halt.

Die ODDO BHF Corporates & Markets AG wird die Ausfiihrungsorte regelmafig tberpru-
fen, um deren Eignung fir die Ausfihrung von Orders sicherzustellen.

Die ODDO BHF Corporates & Markets AG kann Ausfiihrungsorte streichen oder hinzufi-
gen. Wir empfehlen deshalb, unsere Internetseite www.oddo-bhf-cm.com unter dem
Stichwort “MiFID” regelmaldig aufzurufen, um die jeweils aktuellen Ausfihrungsorte in Er-
fahrung zu bringen.

Wir werden sicherstellen, dass unsere Geblhrenstruktur keine der Ausfiihrungsorte unbil-
lig diskriminiert oder bevorzugt.

4.1 Auswahl der Ausfuhrungsorte

Sofern der Kunde keine spezifischen Instruktionen hinsichtlich der Ausfiihrungsorte seiner
Wertpapierorders gibt (zu spezifischen Kundeninstruktionen siehe weiter unten), wird die
ODDO BHF Corporates & Markets AG die folgende Methodik bei der Auswahl der Ausfiih-
rungsorte einhalten:

a) Auf der Basis einer professionellen Beriicksichtigung von Ausfiihrungsfaktoren und
-kriterien, wird sich die ODDO BHF Corporates & Markets AG selbst als Ausfiih-
rungsort wahlen, sofern dies zu einer aus unserer Sicht bestmoglichen Ausfihrung
ihrer Order fuhrt.
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b) Sofern a) nicht zu den besten Ergebnissen fiihren wirde, wird die ODDO BHF
Corporates & Markets AG die Order an denjenigen organisierten Markt oder Multi-
lateral Trading Facility (“MTF”) geben, die die besten Ergebnisse bei der Ausflih-
rung lhrer Order erwarten lassen.

Sofern sich die ODDO BHF Corporates & Markets AG selbst als Ausfuhrungsort wabhilt,
wird dies unter Berlcksichtigung aller verfigbaren Informationen, inklusive solchen von
Borsen, Brokern, Vendoren oder sonstigen Dritten erfolgen.

5. Ausfiihrungsart

Sofern der Kunde keine spezifischen Instruktionen hinsichtlich der Ausfihrungsorte seiner
Wertpapierorders gibt (zu spezifischen Kundeninstruktionen siehe weiter unten), wird die
ODDO BHF Corporates & Markets AG die Order wie folgt ausfihren:

a) Sofern die ODDO BHF Corporates & Markets AG |hr Einverstandnis vorliegen hat,
Orders auch auBerhalb eines geregelten Marktes oder eines MTF ausflihren zu
durfen, wird die ODDO BHF Corporates & Markets AG grundsatzlich:

- gegen eine der ODDO BHF Corporates & Markets AG vorliegende, gegenlau-
fige Order eines anderen Kunden der ODDO BHF Corporates & Markets AG
ausfihren und/oder

- selbst als Ausfuhrungsort fungieren.

b) Sofern a) nicht mdglich ist oder die Ausfilhrung aus unserer Sicht nicht die best-
mdglichen Resultate bei der Ausfiihrung lhrer Order erwarten lassen, wird die
ODDO BHF Corporates & Markets AG die Order an einem organisierten Markt o-
der einem MTF ausfihren oder - wenn ODDO Corporates & Markets AG kein di-
rekter Teilnehmer des entsprechenden geregelten Marktes oder MTF ist - einen
geeigneten Dritten mit der Ausfihrung beauftragen. Zur weiteren Spezifikation sie-
he die Angaben in der Anlage “order execution” zu diesem Dokument.

5.2 Ausfihrung auf3erhalb eines Handelsplatzes

Erganzend zu den Wertpapierbdrsen kann die Bank, sofern keine andere Kundenanwei-
sung vorliegt, die Kundenorder oder die Eigenhandelsposition, die aus einer Kundenorder
heraus resultiert, gegen einen anderen Handelspartner au3erhalb eines Handelsplatzes
handeln. Dabei ist zu beachten, dass die Bank abschlielRend keinen Einfluss darauf neh-
men kann, wie dieser Handelspartner seine Position handelt (Kontrahenten Risiko).

6. Spezifische Kundeninstruktion

Sofern Sie bei der Erteilung ihrer Order eine spezifische Art der Ausfiihrung oder des Aus-
fuhrungsortes wiinschen, wird die ODDO BHF Corporates & Markets AG gemalf Ihrer In-
struktion und nicht nach dieser ,Order Execution Policy“ bei Annahme der Order ausflh-
ren.
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Sollten sich lhre spezifischen Instruktionen nur auf Teile Ihrer Order beziehen, wird die
ODDO BHF Corporates & Markets AG fir den anderen Teil Ihrer Order gemaR der vorlie-
genden “Order Execution Policy” vorgehen.

Wir weisen Sie ausdriicklich darauf hin, dass spezifische Instruktionen lhrerseits verhin-
dern kdnnten, das fur Sie bestmogliche Ergebnis bei der Ausfuihrung Ihrer Order zu erzie-
len.

7. Annahme und Weiterleitung von Orders

Sofern der Kunde keine spezifischen Instruktionen hinsichtlich der Ausfiihrungsorte seiner
Wertpapierorders gibt, wird die ODDO BHF Corporates & Markets AG lhre Order entwe-
der weiterleiten oder selbst ausfiihren. Dabei gelten die vorstehend beschriebenen Regeln
bei der Auswahl der Ausfiihrungsorte und Ausfiihrungsarten unter Bertcksichtigung der
Interessen des Kunden.

8. Besonderheiten bei KapitalmaRnahmen

Die ODDO BHF Corporates & Markets AG leitet Orders von Kunden im Rahmen der Aus-
fihrung von KapitalmaBhahmen unabhéangig vom Zeitpunkt des Eingangs bei ihr gesam-
melt — in der Regel einmal taglich, spatestens jedoch rechtzeitig vor Annahmeschluss —
weiter.

Sofern der Kunde an einem Handel in Bezugsrechten aktiv teilnehmen mdchte, muss er
der ODDO BHF Corporates & Markets AG eine entsprechende Instruktion erteilen. Méch-
te der Kunde mit einem so erworbenen Bezugsrecht an einer in dieser Wertpapiergattung
falligen Kapitalmalinahme teilnehmen, muss er hierzu eine gesonderte Instruktion an die
ODDO BHF Corporates & Markets AG erteilen.

9. Uberwachung

Die ODDO BHF Corporates & Markets AG wird die Einhaltung der vorliegenden “Order
Execution Policy” laufend Gberwachen.

10. Uberarbeitung

Die ODDO BHF Corporates & Markets AG wird die vorliegende “Order Execution Policy”
jahrlich Uberprifen und gegebenenfalls Gberarbeiten, sofern dies der ODDO BHF Corpo-
rates & Markets AG notwendig erscheint.

Die ODDO BHF Corporates & Markets AG wird jede wesentliche Anderung der vorliegen-
den “Order Execution Policy” in Form einer Publikation im Internet unter www.oddo-bhf-
cm.com unter dem Stichwort “MiFID” veréffentlichen. unter www.oddo-bhf-cm.com
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Die ODDO BHF Corporates & Markets AG wird ebenfalls die Liste der Ausfiihrungsorte
regelmafig aktualisieren und unter www.oddo-bhf-cm.com unter dem Stichwort “MiFID”
publizieren, sofern notwendig. Wir empfehlen Ihnen, die genannte Internetseite regelma-
Big zu besuchen.

ODDO BHF Corporates & Markets AG

Der Vorstand

Anlagen
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Dritte

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, an das
ODDO BHF Corporates & Markets AG Auftrage zum
Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten weiterleitet,
in den Fallen, in denen ODDO BHF Corporates &
Markets AG uber keinen direkten Zugang zu Ausfih-
rungsplatzen verfiigt.

Finanzinstrument

Wertpapiere im Sinne des 82 Abs. 1 WpHG, Geld-
marktinstrumente im Sinne des 8§ 2 Abs. 1a WpHG,
Derivate im Sinne des 82 Abs. 2 WpHG sowie Rechte
auf Zeichnung von Wertpapieren.

Geeignete Gegenpartei

Geeignete Gegenparteien sind Wertpapierdienstlei-
stungsunternehmen, sonstige zugelassene oder be-
aufsichtigte  Finanzinstitute,  Versicherungsunter-
nehmen et. al.

Internalisierung

Ausfuihrung von Kundenauftragen in Aktien, die an
organisierten Markten gehandelt werden, bis zu einer
von den Aufsichtsbehdrden festgesetzten Marktgrofie.
Dabei werden die Kundenauftrége gegen ein verbind-
liches Kauf- bzw. Verkaufsangebot des Internalisie-
rers ausgefihrt.

Organisierter Markt

Ein von einem Marktbetreiber betriebenes und/oder
verwaltetes multilaterales System, das die Interessen
einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Finan-
zinstrumenten innerhalb des Systems und nach sei-
nen nichtdiskretiondren Regeln in einer Weise zu-
sammenfihrt oder das Zusammenfihren fordert, die
zu einem Vertrag in Bezug auf Finanzinstru-

mente fihrt, die gemal den Regeln und/oder den
Systemen des Marktes zum Handel zugelassen
wurden, sowie eine Zulassung erhalten hat und
ordnungsgemal funktioniert.

MiFID

Richtlinie 2004/39/EG des Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 Uber Markte fir Finanzinstrumente
(“Markets in Financial Instruments Directive”).

MTF (,multilateral trading facility®)

Ein von einer Wertpapierfirma oder einem Marktbe-
treiber betriebenes multilaterales System, das die
Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf
von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und
nach nichtdiskretionaren Regeln in einer Weise zu-

sammenfihrt, die zu einem Vertrag fuhrt.

Order
Wertpapierauftrage von Kunden in Finanzinstrumen-
ten im Sinne der MiFID.

Over the Counter ("OTC")
Ausfuhrung von Kundenauftrdgen auf3erhalb organi-
sierter Méarkte oder MTF’s (inclusive Internalisierung).

Disclaimer

Die Anfertigung von Kopien, die Reproduktion, die Verbreitung sowie die Verteilung an Dritte (durch welche Medien auch
immer) dieses Dokumentes, weder als Ganzes noch in Teilen, ist verboten ohne vorherige schriftliche Zustimmung der OD-
DO BHF Corporates & Markets AG. Die ODDO Corporates & Markets AG ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fur
einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich an-

derweitig im Zusammenhang damit ergibt.

Dieses Dokument stellt keine rechtliche Beratung dar. Kunden sind angehalten, eine eigene, von diesem Dokument unab-
héngige Beratung zu suchen in allen Angelegenheiten von Bedeutung.
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Finanzinstrument Bereich Ausfihrungsart Ausfuhrungsorte Angebot
Inlandische Aktien alle 1. Ausfihrung bei OD- ODDO BHF Corporates & wird zur Zeit nicht ange-
DO BHF Corporates & Markets AG; boten
Markets AG gegen eine MTF;
gegenlaufige Kundenor- | Frankfurter Wertpapierbor-
der eines anderen Kun- se/ Xetra,;
den; Borse Stuttgart;
Borse Munchen;
2. Ausfuhrungsplatz im Bdorse Berlin;
Inland; Borse Hamburg;
Borse Dusseldorf
3. Ausfuhrung auf einem
Multilateralen Handels-
system
Auslandische Aktien alle 1. Ausfiihrung bei OD- ODDO BHF Corporates & wird zur Zeit nicht ange-

DO BHF Corporates &
Markets AG gegen eine
gegenlaufige Kundenor-
der eines anderen Kun-
den;

2. Ausfuhrung auf einem
multilateralen
Handelssystem

Markets AG;
Multilaterales Handelssys-
tem (u.a. Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierbor-
se);

boten

Im Inland in groRerem
Umfang gehandelte
auslandische Aktien

Ausfiihrungsplatz im
Inland

Frankfurter Wertpapierbor-
se/ Xetra;

Borse Stuttgart;

Borse Minchen;

Borse Berlin;

Borse Hamburg;

Borse Dusseldorf

wird zur Zeit nicht ange-
boten

Alle anderen auslandi-
schen Aktien

Liquidester
Ausfiihrungsplatz im
Ausland (Uber Dritte)

jeweilige Heimatbdrsen

Dritte, z.B.:

AK Jensen

JP Morgan (Neowest)
Credit Suisse (Flextrade)

wird zur Zeit nicht ange-
boten

In- und auslandische
Schuldverschreibungen/
Anleihen und
Geldmarktinstrumente

alle

1. Ausfiihrung bei OD-
DO BHF Corporates &
Markets AG gegen eine
gegenlaufige Kundenor-
der eines anderen Kun-
den;

2. auBerborslich (“OTC”)

ODDO BHF Corporates &
Markets AG

wird zur Zeit nicht ange-
boten

an einer inlandischen
Borse oder an einem
MTF gehandelt

liquidester Ausfuhrungs-
platz

Frankfurter Wertpapierborse
| Xetra;

Borse Stuttgart;

Bdrse Munchen;

Borse Berlin;

Bdrse Hamburg;

Borse Dusseldorf

wird zur Zeit nicht ange-
boten
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Finanzinstrument

Bereich

Ausfuhrungsart

Ausfuhrungsorte

Angebot

Verbriefte standardisier-
te

Derivate, z.B. Options-
scheine und Zertifikate

an einer Borse oder
an einem MTF gehan-
delt

Liquidester
Ausfuhrungsplatz (ggfs.
Uber Dritte)

Frankfurter Wertpapierborse
/ Xetra;
Borse Stuttgart

Dritte, z.B.:
Geeignete Gegenparteien

wird zur Zeit nicht ange-
boten

nicht an einer Borse
oder an einem MTF
gehandelt

Aulerbdrslich (Uber
Dritte)

Dritte, z.B.:
Emittenten
Geeignete Gegenparteien

wird zur Zeit nicht ange-
boten

Nicht verbriefte
standardisierte Derivate,
z.B. Optionen und Fu-
tures

wird zur Zeit nicht
angeboten

wird zur Zeit nicht ange-
boten

wird zur Zeit nicht angebo-
ten

wird zur Zeit nicht ange-
boten

Nicht verbriefte und
nicht

standardisierte Derivate
sowie nicht standardi-
sierte

sonstige Finanzinstru-
mente, z.B. Devisen-
termingeschéfte und
Swaps (OTC Derivate)

wird zur Zeit nicht
angeboten

wird zur Zeit nicht ange-
boten

wird zur Zeit nicht angebo-
ten

wird zur Zeit nicht ange-
boten

Anteile an inlandischen
und auslandischen offe-
nen

Investmentfonds

Anteile an inlandi-
schen und auslandi-
schen offenen Invest-
mentfonds, die nicht
an einem organisier-
ten Markt gehandelt
werden und nicht in
einen organisierten
Markt an einer inlandi-
schen Borse einbezo-
gen sind.

jeweilige inlandische
oder

auslandische
Kapitalanlagegesellschaft

jeweilige Depotbank

wird zur Zeit nicht ange-
boten

Anteile an inlandi-
schen und auslandi-
schen bérsengehan-
delten Investment-
fonds (ETF's,
Exchange Traded
Funds)

Ausfiihrungsplatz im
Inland

Frankfurter Wertpapierbor-
se;

Borse Stuttgart;

Borse Munchen;

Borse Berlin;

Borse Hamburg;

Borse Dusseldorf

wird zur Zeit nicht ange-
boten

Disclaimer

***EN DE***

Die Anfertigung von Kopien, die Reproduktion, die Verbreitung sowie die Verteilung an Dritte (durch welche Medien auch
immer) dieses Dokumentes, weder als Ganzes noch in Teilen, ist verboten ohne vorherige schriftliche Zustimmung der OD-
DO BHF Corporates & Markets AG. ODDO BHF Corporates & Markets AG Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung
fur einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich

anderweitig im Zusammenhang damit ergibt.

Dieses Dokument stellt keine rechtliche Beratung dar. Kunden sind angehalten, eine eigene, von diesem Dokument unab-
héngige Beratung zu suchen in allen Angelegenheiten von Bedeutung.

Version:022021
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